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La guerra invisibile delle valute

Dollaro, yuan, yen ed euro nel nuove disordine monetario globale,
conflitto monetario in corso

30-12-2025 - Una guerra che non fa rumore

Non servono carri armati né missili per alterare gli equiliri del mondo.

0Oggi la vera linea del fronte comre nei mercati valutari, nelle decisioni delle banche
centrali € nei comunicati apparentemente tecaici che muovono trilioni di dollari in pochi
istant. £ una guerra monetaria non dichiarata, ma tuttaltro che invisibile nei suoi effett
inflazione importata, surplus distorti, industrie protette o sacrificate, intere aree
economiche trasformate in valvole di sfogo.

Dollaro, yuan, yen ed euro sono le anmi principali di questo conflitto silenzioso

Stati Uniti - Il dollaro come strumento politico

Il ritome di Donald Trump alla Casa Bianca ha riporiato al centro una visione
esplicitamente strumentale della moneta. L'obietfivo & chiaro: un dollaro pil debole per
rilanciare il manifatturiero, ridurre il deficit commerciale e forzare un riequilibrio globale a
favore degli Stati Unii.

Il tentativo di condizionare la Federal Reserve, un tempo impensabile, rientra in questa
strategia. Il fisuitato & stato uno dei peggiori primi semestri del dollaro degli utimi
cinquant’anni, con un deprezzamento a doppia cifra rispetio a un paniere di valute
principali

Il paradosso dei dazi
In teoria, fintroduzione di tarifle dovrebbe rafforzare la valuta del Paese che le impone.
Nella pratica, fincertezza poltica, | continui cambi di rotta & Fuso dei dazi come leva
negoziale hanno prodotto 'effetto opposto: sfducia, volatiita e indebolimento strutturale
del doliaro.

1I messaggio implicito & chiaro: Washington non chiede piii solo accesso ai mercati,
ma partacipazione al finanziamento del proprio debito & accattazione di un dollaro
deliberatamente pili debole

Cina - Uno yuan sotto controllo strategico
La Cina gioca una partita diversa, ma non meno sofisticata. Il suo surplus commerciale
ha raggiunto livelli storici, nonostante le barriere americane. Questo risultato non sarebbe
possibile senza un controllo attive del tasso di cambio

La People’s Bank of Chinagestisce quotidianamente e bande di oscilazione dello yuan,
mentre le grandi banche statali accumulano valuta estera, steriizzando le pression al
rialzo che un surplus di tale portata dovrebbe generare

Secondo stime di Goldman Sachs, o yuan risulterebbe significativamente sottovalutato
rispetto ai fondamentali economici

Export ridiretto, non ridotto
Privata in parte del mercato statunitense, Pechino ha semplicemente cambiato rotta
Europa e Sud-est asialico assorbomo ora volumi crescenti i prodoti cinesi
Parallelamente, ['uso dello yuan nei pagamenti interna:
come mostrano | dali di SWIFT, segnalando unambiziene monetaria che va oltre i
semplice commercio.

nali & aumentato rapidamente,

Giappone - Il paradosso dello yen
11 Giappone & forse attore pil esposto e meno libero in questa guerra valutaria. La Bank
of Japan ha avviato una lenta normalizzazione monetaria, porlando i tassi i livelii pid alt
da decenni

Eppure, Io yen continua a indebolirsi

Questo paradosse rifletie una realtd pid profonda; un debito pubblico enorme, una
ripresa economica fragile, un'inflazione persistente, la funzione dello yen come valuta di
cany trade giobale.

Tokyo & intrappolata tra la necessita di difendere il potere d'acquisto intemo e il rischio di
soffocare la crescta. Non a caso, il governo giapponese ha lasciato infendere che un
intervento diretto sui mercati valutari non & escluso.

Europa - Lanello debole ma centrale
L'Europa si trova nel mezzo del campo di battaglia, spesso senza velerio. Leuro si
rafforza menir

jollaro scende, ma questa forza rischia di diventare un problema
1I iferimento esplicito allo yuan da parte di Christine Lagarde, al termine di un Consiglio
direttivo della Banca Centrale Europes, & un segnale polilico prima ancora che
monetario: Francoforte ha preso atto che la guerra valutaria esiste

Europa come mercato di assorbimento
Con gii Stali Uniti pil chiusi, I'Unione Europea & diventata Ia destinazione naturale delle
eccedenze produttive cinesi. Quests espone findustria europea @ Una pressione
compefitiva crescente, mentre le risposte poltiche restano frammentate e lente.

Verso un nuovo disordine monetario

Dietro ls mosse americane si intraveds fdea di un nuovo grande accordo informale, una
sorta di “Plaza Accord 2,07, in cui gii alleati sarebbero chiamati ad accettare un dollaro
pill debole in cambio di stabilit3 geopolitica & accesso al mercato USA

Ma il rischio & evidente: se gi alleati rifiutano, fornano | dazi; se accettano, si mina la
fiducia nel dollarc come valuta di fiserva: in entrambi | casi, |a volatiita aumenta

Conclt La fine delle regole cond

La guerra valutaria attuale non & un incidente, ma il sinfomo di un sistema che i sta
disgregando. Le regole multiaterali lasciano spazio a strategie nazionall aggressive,
dove la moneta diventa arma, scudo e leva politica.

- Gli Stati Uniti cercano di riscrivere I'ordine monetario a proprio vantaggio

+La Cina consolida Ia propria potenza industriale attraverso un cambio gestita

-1l Giappone subisce entrambi i fronti

+ LEuropa resta al centro, ma senza una strategia unitaria

In questo nuovo mondo, la stabilita non & pis garantita da accordi condivisi, ma dalla
capacita di ciascun attore di difendere | propri interessi monetari

E una transizione pericolosa, destinata a produrre shock, vincitori e vinti

Turismo oscuro dell’Afghanistan...
13-02-2026 - Allombra delle montagne.
dellHindu Kush si sta verificando un fenomeno
inquietante. Mentre e Nazioni

“Orion 26” esercitazione...

12-02-2026 - Con la pill grande esercitazione
militare francese dai tempi della Guerra Fredda
ci i chiede se [EUropa...

UAV d’attacco Mighty...
11-02-2026 - Nel silenzio operativo che spesso
accompagna i programmi pil sensibil, allinizio
di febbraio 2026 & emersa

Elezioni in Giappone
11-02-2026 - Il Partito Liberal Democratico
giapponese ha oftenuto una vittoria elettorale di
portata storica nelle elezioni.

Technological development,...
11-02-2026 - ELT Group, a global leader in
Electronic Warfare (EW) systems, and D-Orbit, a
pioneering company in the space.

Afghanistan today

08-02-2026 - Today's Afghanistan is not only a
couniry under Taliban rule. Itis also a nation that
continues to exist.
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Donne, resistenza, liberta. Storie di ventuno
afghane in lotta per la vita

Ventuno storie di resistenza e dignita: ventuno
donne afghane, il cui coraggio e la cui...
“Dominio Globale: Geopolitica e Aerospazio
nel Mondo che Cambia”

Si & svolto mercoledi 4 febbraio, presso

1 Auditorium di Palazzo Aeronautica, a
JBROM....

“Cuore e Codice: le nuove frontiere della
coscienza nellera digitale”

‘Cuore e Codice: e nuove frontiere della
coscienza nellera digitale”, & il titolo

Legnano Mette Le Ali 2026

Sabato 14 Febbraio 2026 ore 21, presso la
palazzina Associama, largo Medaglie d0ro 1,

Olimpiadi invernali, in prima linea i volentari
alpini

In occasione delle Olimpiadi inverali Milano-
Cortina 2026, il contributo dei volontar

Nasce il festival ‘Velaria®

Celebrare il Mediterraneo come luogo identitario
dei popali, come teatro di scambi commerciall,

Arte Fiera Bologna 2026

Ledizione 2026 di Arte Fiera, in programma a
Bologna dal 6 al'§ febbraio, si colloca...
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non riconoscone la guerra mentre & gid in corso.

Pierangelo Panozzo
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LE DISCIPLINE
L
NELLA DIFESH
Fomess.
Secondo vertice ltalia- BIT 2026, il viaggio Settimana Stem,
Africa: un’am| ne che iventa esperienza Conferenza a Venezia
cerca conferme totale “Lintelligenza arfficiale sfida delle sfide,
Un partenariato non gestito dallalto, ma  Costruita attomo ai desideri, aivalorie  acceleratore cognitiva da
che si costruisce anche fisicamente... persino alla storia individuale del..
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