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debito e 'Asia

La strategia che divide ma tiene: risparmiare, monetizzare, spostare i
costi nell’analisi di Pierangelo Panozzo
22.01:2026 - Donald Trump continua a essere raccontato come un leader contraddittorio.

Trump, i

Eppure, osservando le dinamiche finanziarie globali — in particolare il recente riassetio
asiatico sui titoli di Stato statunitensi — emerge una logica pii fredda e coerente di
quanto la namazione corrente ammetta.

Non una linea ‘giustificativa’, ma una chiave di leffura: ridurre i costi strutiural dello Stato
federale & monetizzare la ceniralita finanziaria americana.

Le frizioni politiche sono spesso il mezzo, non il fine.

Riassetto asiatico dei Treasury: chi vende e chi compra

L'analisi di Vittorio Carlini, pubblicata su Il Sole 24 Ore, fotografa un passaggio chiave: la
Cina riduce Fesposizione ai Treasury Usa, mentre gl alleati asiatici la aumentano.
Pechino ha quasi dimezzato la propria posizione rispetto al picco storico (oltre 1.300
miliardi di dolari), scendendo a poco pil di 1.000 miliardi e a meno del 10% dei Treasury
detenuti allestero.

& un trend iniziato con la prima guerra commerciale (2013-19), sospeso durante il Covid
& ripreso con decisione dal 2022

Sul fronte opposto, gl acquirent

11 Giappone resta il primo detentore estero. Tra 2023 & 2025 lesposizione & cresciuta di
circa il 6-8%, con acquisti netti anche in fasi di volatilita, portando lo stock oltre 1.100
miliard:

singapore rivela incremento graduale ma costante, nellordine di decine di miliardi
nellultimo biennio, coerente con il uola di hub finanziario & di sicurezza

Taiwan mostra un aumento pils contenuto in valore assoluto, ma significativo in termini
percentuall, legato alla necessita di stabilta valutaria e allineamento strategico.

Il dato politico-finanziario & chiaro: il debito Usa non diminuisce, cambia il profilo dei

finanziatori

Lamossa cinese: diversificare senza detonare

La riduzione cinese non & un atto puniivo improvviso. E una strategia di de-
dollarizzazione graduale: pill oro, pili diversificazione valutaria, meno dipendenza dal
doliaro.

L'uso dei Treasury come “arma’ resterebbe autolesionista: una vendita massiccia
danneggerebbe anche Pechino, comprimende il valore Gelle riserve residue e
destabilizzando i mercati globali

La

dunque, non rompe il sistema: lo erode lentamente, mentre costruisce

alternative.

Gli alleati comprano: la finanza come atto politico

Chi compra Treasury oggi compie anche una scelta politica. Gii alleati indo-pacifici
rafforzano il legame finanziario con Washington mentre cresce la pressione strategica
regionale.

Il messaggio implicto & semplice: la sicurezza americana si sostiene anche
finanziariamente.

Questo consente agli Stati Uniti di continuare a collocare debito in un contesto di
deficit elevati, spostando parte dei costi delia stabilita sugii alleat

Debito come leva: risparmiare @ monetizzare

Con un debito oftre 36.000 miliardi di dollari & una spesa per interessi che ha superato
1.000 miliardi annui, Fapproccio trumpian rivalla Ia letiura tradizionale.

Risparmiare con iagli seletivi ai cosii federali, pressione sugli alleati perché
contribuiscano di pii, riduzione delle spese ritenute improduttive. Non isolazionismo, ma
negoziazione dura.

Monetizzare Ia centraiita del dollaro, Iaccesso al mercato Usa, la protezione miltare, i
ruolo dei Treasury come asset rifugio. Stabilita in cambio di contributi

1 limiti della strategia: dove si annidano le vulnerabilita

Anche le strategie coerenti hanno punt deboli

Politicizzazione dei flussi di capitale: irasformare il debito in leva geopolitica aumenta il
rischio di reazioni difensive e di accelerazions delle altemative al dollaro.

Dipendenza dagl alleali finanziatori: se le condizioni domestiche (inflazione, rendimenti)
migiiorano altrove, Fappetito per | Treasury pud ridursi. Il caso giapponese lo dimostra
con rendimenti intemi in risalita (decennale vicino al 2%, trentennale verso il 4%),
Fincentivo a investire allestero diminuisce.

Sostenibilita nel medio periodo: requilibrio regge finché Ia fiducia resta alta e Ia
crescita assorbe il costo del debito

Dare voce al dissenso: argomento delFinsostenibilita

Economisti critici osservano che un sistema fondato su deficit strutturali e finanziatori
“polifici” rischia di diventare fragile.

Secondo questa lettura, Faccumulo di debito e 'uso geopolitico dei Treasury potrebbero,
nel tempo, erodere Ia fiducia e accelerare Ia ricerca di asset aternativi. Il dissenso non
smentisce I'analisi: ne evidenzia la posta in gioco
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Turismo oscuro dell’Afghanistan...
13-02-2026 - Allombra delle montagne.
dellHindu Kush si sta verificando un fenomeno
inquietante. Mentre e Nazioni

“Orion 26” esercitazione...

12-02-2026 - Con la pill grande esercitazione
militare francese dai tempi della Guerra Fredda
ci i chiede se [EUropa...

UAV d’attacco Mighty...
11-02-2026 - Nel silenzio operativo che spesso
accompagna i programmi pil sensibil, allinizio
di febbraio 2026 & emersa

Elezioni in Giappone
11-02-2026 - Il Partito Liberal Democratico
giapponese ha oftenuto una vittoria elettorale di
portata storica nelle elezioni.

Technological development,...
11-02-2026 - ELT Group, a global leader in
Electronic Warfare (EW) systems, and D-Orbit, a
pioneering company in the space.

Afghanistan today

08-02-2026 - Today's Afghanistan is not only a
couniry under Taliban rule. Itis also a nation that
continues to exist.
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Donne, resistenza, liberta. Storie di ventuno
afghane in lotta per la vita

Ventuno storie di resistenza e dignita: ventuno
donne afghane, il cui coraggio e la cui...
“Dominio Globale: Geopolitica e Aerospazio
nel Mondo che Cambia”

Si & svolto mercoledi 4 febbraio, presso

1 Auditorium di Palazzo Aeronautica, a
JBROM....

“Cuore e Codice: le nuove frontiere della
coscienza nellera digitale”

‘Cuore e Codice: e nuove frontiere della
coscienza nellera digitale”, & il titolo

Legnano Mette Le Ali 2026

Sabato 14 Febbraio 2026 ore 21, presso la
palazzina Associama, largo Medaglie d0ro 1,

Olimpiadi invernali, in prima linea i volentari
alpini

In occasione delle Olimpiadi inverali Milano-
Cortina 2026, il contributo dei volontar

Nasce il festival ‘Velaria®

Celebrare il Mediterraneo come luogo identitario
dei popali, come teatro di scambi commerciall,

Arte Fiera Bologna 2026

Ledizione 2026 di Arte Fiera, in programma a
Bologna dal 6 al'§ febbraio, si colloca...
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Cosa accade se 'equilibrio si spezza
Questa lettura non assolve né condanna. Aluta a capire.

Se I'atiuale equiibrio dovesse incrinarsi — per un riallineamento improwviso degli alleati
una crisi di fiducia sul dollare o une shock geopolitico — gli scenari possibili sarebbero
tre:

Rialineamento graduale: maggiore selettf
fiscale forzata,

dei finanziatori, tassi pil alti, disciplina

Frammentazione: pils blocchi finanziari, meno integrazione, maggiore volatita
Riforma del centro: mantenimento della centralits Usa con costi condivisi pis
espiicitamente.

Per ora, il dato di fatto & che la finanza anticipa la geopoliica

E nel nuovo assetto asiatico dei Treasury, la stralegia di Trump — risparmiare e

monetizzare — mosira una coerenza che va compresa prima di essere giudicata.

Pierangelo Panozzo
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Secondo vertice ltalia- BIT 2026, il viaggio Settimana Stem,

Africa: un’ambizione che diventa esperienza Conferenza a Venezia
cerca conferme totale Lintelligenza artificiale sfida delle sfide,
Un partenariato non gestito dallalto, ma  Costruta attomo ai desider, aivalorie  2cceleratore cognitivo da

che si costruisce anche fisicamente persino alla storia individuale el
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